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Resumo: Beginning in the late '30s, stock market event studies intend to provide more information about market movements and behavior, around the major events
during the year, allowing market players to make better and more sustained investment decisions. This paper analyzes how the FAANG stocks behave when
quarterly earnings announcement results are reported. To answer this question, we compare the performance of 7 different announcements for each firm, by
the calculation of the abnormal returns, using 3 different normal models with 2 different extensions, and test the statistical robustness with 4 different
statistical tests. Our results showed different price reactions around events, but consistent high abnormal returns on an individual event and period analysis
on the day after the announcement. Results also revealed that on a multi-period analysis, the stocks are not consistently positive or negative, leading to
symmetric high abnormal returns and a low percentage of abnormal performance. At the same time, on a multi-event analysis, results, by type of news, show
significant under and overreactions on the stock market price movements. However, the efficient market hypothesis is not consistent when the news,
resulting from the announcement, incorporate the stock price. From a safety perspective, this study emphasizes on the necessity to consider the impact of ®
quarterly earnings announcement reports, on FAANG stock prices, and consequently on market players’ investment decisions.

Com inicio no final dos anos 30, os estudos sobre eventos nos mercados de capitais surgem com o intuito de proporcionar mais informacéo sobre os T

movimentos e o comportamento do mercado, em torno dos maiores eventos anuais, permitindo aos players de mercado tomar decisdes de investimento
mais sustentadas. Esta tese analisa como é que as a¢des FAANG reagem, quando é anunciado o relatério dos resultados trimestrais das empresas. Para
conduzir a analise, iremos comparar a performance de 7 anuncios, diferentes para cada empresa, através do calculo dos abnormal returns, utilizando 3
modelos normais com 2 extensdes diferentes, e testar a robustez estatistica através de 4 testes. Os resultados demonstram diferentes rea¢des dos precos em
torno dos eventos. Mais precisamente, abnormal returns elevados e consistentes, no dia apds o andncio, numa analise individual. Os resultados também
revelaram que, numa analise de varios periodos, as a¢des ndo apresentam consisténcia positiva ou negativa, levando a abnormal returns simétricos e uma
percentagem reduzida de abnormal performance. Ao mesmo tempo, numa andlise multi-eventos, os resultados, de acordo com o tipo de noticias, sdo
significativamente baixos e demonstram rea¢des exageradas nos movimentos de preco no mercado acionista. No entanto, a Hipétese de Mercado Eficiente
ndo é consistente quando as noticias relacionadas com os anuncios trimestrais incorporam o preco da agdo. De forma geral, o estudo enfatiza a necessidade
de considerar o anuncio dos resultados trimestrais nos pregos das acdes FAANG e, consequentemente, nas decisdes de investimento dos players de mercado.
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