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Abstract
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Santa Claus Rally terhadap

return saham di Bursa Efek Indonesia periode 2009-2013. Penelitian ini

menggunakan metode event study, menguji abnormal return dan cumulative

abnormal return 63 sampel perusahaan yang termasuk dalam indeks LQ45

selama bulan Desember – Januari tahun 2009 – 2013. Teknik analisis yang

digunakan adalah uji t test sampel tunggal. Dari hasil pengolahan data

disimpulkan bahwa signifikansi rata-rata abnormal return pada enam dari tujuh

hari perdagangan selama periode jendela. Rata-rata cumulative abnormal

return yang signifikan selama periode jendela merupakan bukti empiris yang

semakin menguatkan kesimpulan bahwa Santa Claus Rally terjadi di Bursa Efek

Indonesia periode 2009-2013. Penelitian ini mendukung Hirsch (1972, 2012)

mengenai Santa Claus Rally yang terjadi di lima hari perdagangan terakhir di

akhir tahun dan dua hari perdagangan di awal tahun baru.  Keywords : Santa

Claus Rally, event studies, anomali, one sample t –test, BEI, abnormal return,

dan cumulative abnormal return.
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