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Abstrakty:

Celem badan przedstawionych w artykule jest zmierzenie rezultatéw inwestycji funduszy hedgingowych w latach 2007 i 2008. Pokazano, ze
wiekszos$¢ instytucii, ktorych celem jest generowanie absolutnych stop zwrotu, a co za tym idzie, uzyskiwanie lepszych rezultatéw finansowych od
inwestycji tradycyjnych bez wzgledu na sytuacje rynkowa, nic uzyskata takich wynikow w okresie swiatowej bessy. Pod uwage wzieto takie miary,
jak: stopy zwrotu, ryzyko mierzone odchyleniem standardowym oraz beta, poziom wspoétczynnika alfa, korelacja stép zwrotu badanych funduszy z
aktywami tradycyjnymi oraz wspotczynnik Sharpe'a. Za benchmark przyj eto indeks S&P500. Prezentowane badania sg czescig szerszych analiz
prowadzonych przez autorke dla ponad 200 funduszy hedgingowych podzielonych na poszczegodlne strategie inwestycyjne. (abstrakt oryginalny)

EN The purpose of the research presented in the paper is to measure the investment results of fixed income hedge funds in 2007 and 2008. It was
shown that the majority of institutions whose aim is to generate absolute rates of return, and what refers to it, to generate better financial results than
traditional investments irrespective of the market situation, did not manage to achieve it during the global market fall. Such measures were taken into
consideration as: rates of return, risk measured by standard deviation, risk measured by beta, the level of alpha, the correlation of the examined
funds' rates of return with traditional assets and the Sharpe ratio. The S&P500 index was used as a benchmark. The research presented in the
paper is a part of the wider research conducted by the author for over 200 hedge funds divided into different investment strategies. (original abstract)
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